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الدور المعدل  الأردنية:اطر المالية على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية أثر المخ

 للاستقرار المالي 

 القرعان* مد. طلال عبد الكري
 

 م6/12/2022تاريخ قبول البحث:                                        م22/8/2022 تاريخ وصول البحث:
 

 الملخص

 الائتمانية،المخاطر  المال،خاطر المالية )مخاطر رأس هدفت الدراسة الى بيان أثر الم     

( على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية الأردنية والمخاطر التشغيليةمخاطر السيولة 

بالنظر للدور المعدل للاستقرار المالي. تبنت الدراسة المنهج السببي وهو منهج وصفي يقوم 

 لأنه  فيه الباحث بوصف الظاهرة كما لاحظها، كما أن
ً
 ارتباطيا

ً
المنهج السببي يعد منهجا

أي يحاول معرفة العلاقة بين متغير )السبب(  الملاحظة،يحدد العلاقات المسببة للظاهرة 

يطمح البحث بمنهجه السببي للوقوف على الدور المعدل  بالتالي،ومتغير آخر )النتيجة(. 

راتها والقيمة السوقية للبنوك للاستقرار المالي على العلاقة بين المخاطر المالية بمتغي

 عمان،الإسلامية الأردنية بالتطبيق على البنوك الإسلامية الأردنية المدرجة في بورصة 

. توصلت الدراسة  لمعالجة E- Viewsوباستخدام برنامج 
ً
لى نتيجة إبيانات الدراسة إحصائيا

الأردنية  لإسلاميةامفادها وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين القيمة السوقية للبنوك 

وبين مخاطر رأس المال حيث تبين أن العلاقة قوية وذات اتجاه عكس ي، كما تبين عدم وجود 

للبنوك  والقيمة السوقيةدور معدل للاستقرار المالي يؤثر على العلاقة بين المخاطر المالية 

 الإسلامية الأردنية.

 بين زيادة أرباح بضرورة وضع سياسة فاعلة في منح الا  وتوص ي الدراسة     
ً
ئتمان تحقق توازنا

 البنك وتقليل مخاطر عدم السداد في ظل الظروف الاقتصادية في المملكة.

 

 

البنوك  السوقية،القيمة  الائتمان،مخاطر  مالي،استقرار  مالية،مخاطر  الكلمات الدّالة:

 الإسلامية الأردنية
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The Impact of Financial Risks on the Market Value of Jordanian 

Islamic Banks: The Moderating Role of Financial Stability  

ABSTRACT 

     The current study aims to show the impact of financial risks (capital risks, 

credit risks, liquidity risks and operational risks) on the market value of Jordanian 

Islamic banks in view of the modified role of financial stability. The current study 

adopted the causal-effect method in order to identify the modified role of 

financial stability on the relationship between financial risks and their variables 

and the market value of Jordanian Islamic banks. By using the E-Views program 

to statistically process the study data, where both descriptive statistics and 

Pearson correlation coefficient between variables were used, leading to the 

multiple regression test to test the study hypotheses. The study came to the 

conclusion that there is a statistically significant relationship between the market 

value of Jordanian Islamic banks and the financial risks, where it was found that 

the relationship is strong and has a reverse direction, and it was also found that 

there is no moderating effect of financial stability on the relationship between 

the market value of Jordanian Islamic banks and the financial risks, as it was 

found that the relationship is strong and in a reverse direction. 

     The study recommends the need to develop an effective policy in granting 

credit that achieves a balance between increasing the bank’s profits and reducing 

the risks of non-payment in light of the economic conditions in the Kingdom. 

Keywords: Credit risks, Financial risks, Financial stability, Jordanian Islamic 

banks, Market value. 
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 طلال القرعان                                                      الأردنيةأثر المخاطر المالية على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية 

 

 المقدمة:    

أهم العوامل التي تنظر إليها ليس فقط المنظمات كونها  أحد للمنظمة القيمة السوقية      

 يهتم بها المتعاملون بالأوراق المالية  بها،تتعلق 
ً
الاستثمارية  وأصحاب المحافظبل أيضا

(Valaskova et al, 2018 .)من أرباح البنك  وتشكل قيمة 
ً
 والتي تظهرالبنك السوقية جزءا

 D’Orazio andأن تتجاوز قيمتها قيم الأرباح الموزعة ) تي يمكنوالعلى شكل أرباح رأسمالية 

Popoyan, 2019 فإن مفهوم القيمة السوقية حظي بالكثير من الاهتمام من  عليه،(. بناء

قبل الأكاديميين كونها تتأثر بالعديد من العوامل سواءً كانت داخلية في المنظمة أو خارجية 

 في تحديد الأسعار  والتي تلعبى بيئية أو حت سوقية، اقتصادية،مثل عوامل 
ً
 كبيرا

ً
دورا

 (.Gregory and Sovacool, 2019السوقية للأسهم )

 أنالمخاطر المالية على أنها واحدة من الأخطار المستقبلية التي من الممكن  إلىيُنظر      

 حتى أوالحصة السوقية  أوالتشغيلية،  أنشطتهاخسارة  وتتسبب فيتتعرض لها المنظمة 

مفهوم المخاطر المالية يمكن أن تؤثر على التدفق النقدي  إنقيمتها السوقية، حيث 

ذلك، فإن من الضروري  إلىبالإضافة  بالتزاماتها،عن الإيفاء  وبالتالي عجزهاللمنظمة 

 الكفيلة والاستراتيجياتمواجهة المخاطر المالية من خلال قيام المنظمة بتبني الخطط 

لمخاطر من خلال التنبؤ بها أو وضع الخطط البديلة للتعامل معها بتوجيهها نحو إدارة ا

(Cheng et al, 2021.) 

وقادرة مالية  ةتكون المنظمة مستقر  وهو أنهنا، يظهر الاستقرار المالي بمعناه الحرفي،      

قدرتها على التعامل مع الأخطار المحتملة  إلىالإيفاء بالتزاماتها المالية، بالإضافة  على

  أوانخفاض  توقعة منوالم
ً
مرحلة التعامل السلس مع  إلىتذبذب في القيمة السوقية وصولا

 لوصولها 
ً
مرحلة من الاستقرار المالي يساعدها في الاستمرار  إلىالأحداث المختلفة نتيجة

 (.Valaskova et al, 2018المالية ) والتنبؤ بالمخاطربالرغم من التذبذب في القيمة 

 :مشكلة الدراسة

 أن أداء البنوك المالي يتأثر بالمخاطر المالية بشكل كبير،  إلى( 2017يشير وهدان )     
ً
وتحديدا

العلاقة  إلى( فقد أشار 2018راس المال(، أما فلاح ) ومخاطر كفايةمخاطر الائتمان )

على ربحية البنوك، بينما  والمخاطر التشغيليةالعكسية التي تتواجد بين مخاطر السيولة 

، إلا أنه تم الاتفاق على أن والربحيةهناك علاقة طردية بين المخاطر الائتمانية رأى أن 

على قيمة  والتأثير السلبيالمخاطر المالية من شأنها التأثير على قيمة البنك السوقية 

 حصتها السوقية. وبالتالي خسارةالتأثير على سمعتها  إلىأسهمها، بالإضافة 

لقاء الضوء على أثر المخاطر المالية )مخاطر رأس المال، المخاطر وتأتي الدراسة الحالية لإ     

( على قيمة البنوك الإسلامية السوقية والمخاطر التشغيليةمخاطر السيولة  الائتمانية،

العاملة في الأردن من خلال الوقوف على الدور المعدل للاستقرار المالي، وهل الاستقرار المالي 
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 لال القرعانط                                                       الأردنيةأثر المخاطر المالية على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية 

أثر المخاطر المالية والحفاظ على قيمة البنوك السوقية  نوالتخفيف مقادر على التنبؤ 

 بشكل مقبول.

  التالية:ما هي إلا وسيلة للإجابة عن الأسئلة  إن الدراسةبالتالي، يمكن القول 

 ؟وما أنواعها. ما هي المخاطر المالية 1

 ية؟للبنوك الإسلامية الأردن والقيمة السوقية. ما هي العلاقة بين المخاطر المالية 2

 والقيمة السوقية. ما هو الدور المعدل للاستقرار المالي للعلاقة ما بين المخاطر المالية 3

 للبنوك الإسلامية الأردنية؟

 :أهداف الدراسة

فإن الدراسة تسعى لتحقيق هدف أولي وهو بيان أثر  البحثية،بالاطلاع على المشكلة      

 عل
ً
ى القيمة السوقية للبنوك الإسلامية الأردنية من المخاطر المالية بأبعادها المذكورة سابقا

الدور المعدل للاستقرار المالي. كما تسعى الدراسة لتحقيق الأغراض البحثية  إلىخلال النظر 

 الفرعية التالية:

 السوقية.على القيمة  المخاطر المالية أثرالتعرف على 

 الأردنية.للبنوك الإسلامية  قيةوالقيمة السو إلقاء الضوء على العلاقة بين المخاطر المالية 

 الاستقرار المالي كمتغير معدل للمتغيرات المستقلة على المتغير التابع. أثرالتعرف على 

الوقوف على أثر الاستقرار المالي "كمتغير معدل" على العلاقة بين المتغير  واقترح الباحث     

وقية للبنوك الإسلامية الأردنية" من "القيمة الس والمتغير التابعالمستقل "المخاطر المالية" 

 خلال النموذج أدناه:
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 لال القرعانط                                                      الأردنيةأثر المخاطر المالية على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية 

 

 (2014، معبد العلي ;2018فلاح،  ;2017. نموذج الدراسة )وهدان، 1الشكل 

  :أهمية الدراسة

الوقوف على أثر  والمتمثلة فيالدراسة من قدرتها على حل مشكلة البحث  أهميةتأتي      

الدور  إلىة السوقية للبنوك الإسلامية في الأردن من خلال النظر المخاطر المالية على القيم

 وبيان أثرهالمعدل للاستقرار المالي. كما تميز البحث بأنه تناول الدور المعدل للاستقرار المالي 

للبنوك الإسلامية في الأردن،  والقيمة السوقيةعلى العلاقة التي تجمع ما بين المخاطر المالية 

ز على البنوك الإسلامية في الأردن أهمية  ومن ضمن
ّ
 وطبيعة المخاطرالبحث هو أنه رك

 المالية التي تعرضت لها. 

  :حدود الدراسة

تم بناء الدراسة الحالية مع مراعاة مجموعة من الحدود التي تعرض لها الباحث        

 :وشملت

وك الإسلامية الأردنية البن واقتصارها علىالدراسة  والأجنبية في. استثناء البنوك التجارية 1

 بورصة عمان. والمسجلة في 2022-2021خلال العام 

 الدراسة.في سياق  وأبعادها المذكورة. تقتصر الدراسة على المخاطر المالية 2

 :فرضيات الدراسة

، فإن الدراسة تفترض ما يلي:     
ً
 انطلاقا من نموذج الدراسة الموضح سابقا

H01للمخاطر المالية على القيمة  0.05عند مستوى دلالة  : يوجد أثر ذو دلالة إحصائية

 السوقية للبنوك الإسلامية الأردنية.

H02 للمتغير المعدل )الاستقرار  0.05: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة

 المالي( على العلاقة بين المخاطر المالية و القيمة السوقية للبنوك الإسلامية الأردنية.

 الاصطلاحيةالتعريفات 

 :وشملتما يلي تعريف للمصطلحات الواردة في الدراسة من ناحية اصطلاحية 

 :المخاطر المالية

المالية بشكل عام بسبب  وتنشأ المخاطرالمخاطر التي تنطوي على خسارة مالية للمنظمة،      

عدم الاستقرار والخسائر في السوق المالية الناتجة عن التحركات في أسعار الأسهم 

 (. Crona et al, 2021والعملات وغير ذلك )

 المال:مخاطر رأس 

بالمبلغ  وهي محدودةهي مخاطر خسارة المستثمِر لجزء من استثماراته الرئيسية أو كلها،      

 (.Smith et al, 2021استثمار ما ) أوالذي استثمرته المنظمة في مشروع 
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 :المخاطر الائتمانية

 إلى ويمكن النظرفي الوفاء بالتزاماتها تجاه الأطراف المقابلة، فشل المنظمة  إلىتشير       

 ,Djeundje and Crookمخاطر الائتمان على أنها إما مخاطر سيادية أو مخاطر التسوية )

(. بالنسبة لمخاطر ائتمان البنوك الإسلامية، فهي التوسع في منح الائتمان فيتأخر 2019

  أوالعميل في الدفع 
ً
يحقق التمويل العائد المناسب، هنا لا  وبالتالي لا يتخلف عنه نهائيا

 التقليدية.تستطيع البنوك الإسلامية أن تقوم بزيادة كلفة الدين كما تقوم به البنوك 

 :مخاطر السيولة

مخاطر السيولة على أنها  إلى ويمكن النظرعدم القدرة على الوفاء بالالتزامات المالية      

 أخرى، جهة (. منKim and Na, 2018طر سيولة التمويل )مخاطر سيولة الأصول أو مخا

 في سواءً  العاجلة الالتزامات سداد أو الأصول  زيادة أجل من التمويل توفير عن العجز فهي

 .قهرية ظروف أو عادية ظروف ظل

 :المخاطر التشغيلية

المخاطر  إلى ويمكن النظرالإخفاقات التشغيلية كسوء الإدارة أو الفشل الفني،  إلىتشير      

(. أي أنها حالة Sayed et al, 2021النموذج ) رأو مخاطالتشغيلية على أنها مخاطر الاحتيال 

حتى إخفاق العنصر البشري في  أومن الإخفاق أو عدم كفاية الإجراءات الداخلية للبنك 

 مقصودة.مقصودة أو غير  ووجود أخطاءالمطلوبة بنجاح  الأعمالتمام إ

 :القيمة السوقية

المنظمة المتداولة علنًا ويتم تحديدها بضرب عدد أسهمها القائمة في سعر  وهي قيمة     

قيمة أسهم المنظمة في  وهي تعكس(. Niego et al, 2021السهم الحالي في السوق المالي )

 السوق.

 :الاستقرار المالي

 للصدمات حالة يكون فيها النظام المالي أي الأسواق المالية والنظام المؤسس ي ا     
ً
لمالي مقاوما

الاقتصادية ومناسب لأداء وظائفه الأساسية بسلاسة، وإدارة المخاطر، وترتيب المدفوعات 

(Mexmonov, 2020 بدون .)في تمويل  الاستقرار 
ً
وتشغيل المالي، تكون البنوك أكثر ترددا

 تنحرف قيمة الأصول عن قيمها الجوهرية. ولربما أنمختلفة  مشاريع

  :اسةمنهجية الدر 

  :منهج البحث

لقد تم إتباع المنهج السببي لإجراء هذه الدراسة للتعرف على أثر المخاطر المالية على      

القيمة السوقية للبنوك الإسلامية الأردنية من خلال الدور المعدل للاستقرار المالي، للفترة 

 ( م.2012-2021)

 التالي:وقد بوشرت آلية القياس لمتغيرات البحث وفقا للجدول 
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 لال القرعانط                                                      الأردنيةأثر المخاطر المالية على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية 

 

 ( متغيرات الدراسة1الجدول )

 المرجع طريقة الاحتساب المتغير

 (2017جمعان ) الأصول  إجماليحقوق الملكية /  مخاطر رأس المال

 (2015مياد ) مخصص تسهيلات / التسهيلات الائتمانية مخاطر ائتمانية

 (2017)ملوح  السائلة / صافي التدفقات النقدية الخارجة الأصول  مخاطر السيولة

 (2016حسين ) صافي التدفق النقدي التشغيلي المخاطر التشغيلية

 (2016الطائي ) نسبة كفاية رأس المال الاستقرار المالي

 (2019القليطي ) الأسهمالسهم * عدد  إغلاقسعر  القيمة السوقية

 الدراسة:وعينة مجتمع 

بنك الإسلامي الأردني، بنك صفوة )ال الأردنية الإسلاميةشمل التطبيق في البحث البنوك      

( 2021-2012الدراسة خلال الفترة ) (، وتم تطبيقالدولي الإسلاميالإسلامي، والبنك العربي 

 .م

 :العمليات الإحصائية

وتم  إحصائيا،بيانات الدراسة  لمعالجة E- Viewsلقد قام الباحث باستخدام برنامج      

اختبار  إلىبيرسون بين المتغيرات، وصولا الوصفي ومعامل ارتباط  الإحصاء استخدام

 الانحدار المتعدد لاختبار فرضيات الدراسة.

 الإطار العام 

  :مقدمة

سلبية أو  مرغوبة،حدوث نتيجة غير  أو إلىتم تعريف المخاطر على أنها فرص الوصول      

احتمالية أن يتم وصف  أو المنظمة،نشاط من نشاطات  أوحتى غير متوقعة لأي عمل 

-Akomeaمن الممكن أن تتسبب بخسارة على أنها "خطر" ) المنظمية التيالأحداث 

Frimpong et al, 2021 و يشير  .)Chang and Zhang (2020 )أن المخاطر محتملة  إلى

الحدوث في العمل تجاري، و إدارة هذه المخاطر ما هي إلا جانب أساس ي لإدارة العمل 

نظمات بمستويات متفاوتة من التحكم فيما يتعلق التجاري الناجح، و تتمتع إدارة الم

بالمخاطر، حيث يمكن لإدارة المنظمة إدارة بعض المخاطر بشكل مباشر، من جهة أخرى ، 

حد كبير ، إلا أن الفكرة الرئيسية  إلىفإن هناك مخاطر خارجة عن سيطرة إدارة المنظمة 

هو محاولة توقع المخاطر تبقى في أنه في بعض الأحيان يكون أفضل خيارات المنظمة 

المحتملة، وتقييم التأثير المحتمل على أعمال المنظمة، والاستعداد بخطة للرد على الأحداث 

دالسلبية. 
ّ
أن هناك طرق عديدة لتصنيف المخاطر  Karydas and Xepapadeas( 2019) أك

السوق،  مخاطر“وهي رئيسية  تأربعة مجالا ما تظهر على شكل  وهي عادةالمالية للمنظمة 

 Tsintsadze et al (2019)ومخاطر الائتمان، ومخاطر السيولة، ومخاطر التشغيل"، أما 

مخاطر الأعمال، والمخاطر غير “وهي أن المخاطر تظهر على ثلاثة أنواع  إلىأشاروا  فقد

هناك العديد من تقنيات إدارة المخاطر التي تستخدمها و  التجارية، والمخاطر المالية".
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لمالية، والتي تشمل تجنب المخاطر بالاعتماد على دمج الأنشطة والعمليات المنظمات ا

ذلك، هناك مخاطر أخرى يمكن أن  إلىالمصنفة ضمن نفس المحفظة الاستثمارية. بالإضافة 

 ذلك،ومع  المطالبات.بيع  التحوط أويتم التغلب على آثارها باستخدام تقنيات أخرى مثل 

والتي لا توجد طرق للتخلص منها أو تخفيفها أو  المخاطر،قد يتعين على البنك قبول بعض 

 .(Rosman, 2009) تحويلها

 المخاطر المالية: مفهومها 

مفهوم المخاطر المالية على أنها واحدة من اهم العناصر  إلىSjåfjell (2020 )يشير      

ث بغض النظر حثي ومتابعتها بشكلالاهتمام بها  والتي يجبالموجودة داخل المنظمة العاملة 

، فقد ظهر في ولهذا السببالذي تشغله.  والمكان الجغرافيعن الحقل الذي تعمل به المنظمة 

 Financial Risks Managementعلم الإدارة ما هو معروف اليوم بإدارة المخاطر المالية 

FRM طر المخا وتركز إدارةمن المنظمات أهمية كبيرة في جميع أنحاء العالم،  وتوليه الكثير

إدراك ماهية  إلىفهم تقنيات التحكم في المخاطر وأداء إدارة المخاطر، إضافة  المالية على

 (.Butt et al, 2022وأشكالها )المخاطر 

( المخاطر المالية على أنها المخاطر التي تنطوي على خسارة 2020وآخرون ) Huangيعرف      

بب عدم الاستقرار وخسائر متكررة في المالية بشكل عام بس وتنشأ المخاطرمالية للمنظمة، 

 Alievaويشير السوق المالية الناتجة عن التحركات في أسعار الأسهم والعملات وغير ذلك. 

أن المخاطر المالية تعد أحد أنواع المخاطر ذات الأولوية العالية لكل  إلى( 2020وآخرون )

أن تشمل تحركات  المالية بسبب تحركات السوق ويمكن وتحدث المخاطرعمل تجاري، 

أنواع  إلىيمكن تصنيف المخاطر المالية  ذلك،السوق مجموعة من العوامل. بناءً على 

مختلفة مثل مخاطر السوق ومخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر التشغيل 

المخاطر المالية على أنها  إلى وا( فقد نظر 2020وآخرون ) Komarekوالمخاطر القانونية. أما 

تنشأ المخاطر المالية نتيجة عدم  وعادة ما، والتزاماتها الماليةظمة على إدارة ديونها قدرة المن

 .والأسهمالاستقرار أو الخسائر في السوق المالية أو التحركات في أسعار العملات 

 في عدم قدرة المنظمة على      
ً
بشكل عام، فإن المخاطر المالية هي مخاطر تتمثل مبدئيا

، يعني أن المستثمرين المحتملين سيخسرون الأموال وسداد ديونهاالمالية  هاالوفاء بالتزامات

 Svetlovaديون المنظمة زادت المخاطر المالية المحتملة ) وكلما زادتالمستثمرة في المنظمة، 

and Thielmann, 2020.) 

ضمن البيع بالتقسيط من  والتقسيط أوالإجارة  الاستصناع،من المعلوم أن المرابحة،      

ائتمانية  ولها مخاطربيوع آجلة في دفتر البنك  وهي تعتبرمنتجات التمويل الإسلامي، 

نصيب البنك كمثل الدين على  ويصبحالمضاربة انتهاء  أو، رالتقصي أومختلفة مثل التعدي 

 .الائتمانيةالمخاطر  وهي منالعامل 
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  :أنواع المخاطر المالية

، وغير المالينها في المنظمة وأثرها على أداء المنظمة المالي تتنوع المخاطر المالية حسب مكا     

 ، يمكن تلخيص أنواع المخاطر المالية فيما يلي:وبشكل عام

 :مخاطر رأس المال

( أن المخاطر المالية هي المخاطر التي تعترض المنظمة 2018وآخرون ) Tkachevفقد أورد      

سلسلة الأصول بالكامل  إلىمخاطر رأس المال عند خسارة جزء من الاستثمار أو كله، وتشير 

عند الاستثمار في الأسهم  إنهالتي لا تخضع لضمان عودة كامل لرأس المال الأصلي، حيث 

والسندات غير الحكومية والعقارات والسلع والأصول البديلة الأخرى، يواجه المستثمرون 

فإنها تعرض نفسها لاحتمال ألا مخاطر رأس المال، أو حتى عندما تمول المنظمة مشروعًا ما، 

 ينتج المشروع عوائد كافية لتعويض الأموال المستثمرة.

المنظمات، حيث  والاستثمار فيرأس المال من أهم أولويات مديري المشاريع  وتعتبر مخاطر     

، خط 
ً
يقوم واضعو الميزانية الرأسمالية بتحليل الاستثمارات المقترحة في مشروع ما، مثلا

مقابل متطلبات  ديد أو منتَج جديد عن طريق نمذجة التدفقات النقدية المتوقعةإنتاج ج

تحليل المخاطر تحديد مخاطر رأس المال بالاعتماد على  ويمكن لعملية رأس مال المشروع.

لن تقوم أي منظمة عقلانية بالاستثمار في  إنهتغيير الافتراضات المتعلقة بالنموذج، حيث 

ر النموذج مستوى غير مقبول من المخاطر على رأس المال الذي تم مشروع رأسمالي إذا أظه

 استثماره.

 :مخاطر ائتمانية

( أن المخاطر الائتمانية تظهر عندما يفشل البنك في الوفاء 2019وآخرون ) Nanizأشار      

مخاطر سيادية  إلىمخاطر الائتمان  ويمكن تصنيفبالتزاماته تجاه الأطراف المقابلة، 

سياسات الصرف الأجنبي للعملة الصعبة،  إلىتسوية. تعزى المخاطر السيادية ومخاطر ال

من ناحية أخرى، تنشأ مخاطر التسوية عندما يقوم أحد الأطراف بالدفع بينما يفشل 

الطرف الآخر في الوفاء بالالتزامات المالية المترتبة عليها. من الجدير بالذكر أن مخاطر 

تقديم الائتمان للعملاء  البنوك بسببلتي تتحمل مسؤوليتها الائتمان ما هي إلا المخاطر ا

 أن
ً
يقوم العميل بالتخلف عن الدفع، هنا يكون الحل الوحيد في أن يضمن البنك أن  ولاحقا

لديها من أجل سداد التزاماتها حتى في حال تخلف العملاء عن  ياكاف انقدي اهناك تدفق

 الدفع.

البنوك، فإنه عندما  وفي قطاع(، فقد أشاروا أنه 2020) Ilyushina and Kovalevaأما      

قد لا  إنهيدخل البنك في اتفاقية قرض فإنه يخلق خطرًا على نفسه كمقرض من حيث 

المقترض عن  وبالتالي تعثرتتحقق شروط وأحكام السداد كما هو متفق عليه مع المدين 

  هالكة.قروض  إلىرة في حال تحول جزء من القروض المتعث والخسارة للبنكالسداد، 
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 :مخاطر السيولة

 وتظهر مخاطرينشأ هذا النوع من المخاطر من عدم إمكانية الوفاء بالالتزامات المالية      

 وتظهر مخاطرالسيولة على شكل مخاطر سيولة الأصول ومخاطر سيولة التمويل، 

 إلىعين بالنظر كفاية المشترين أو عدم كفاية البائ وهما عدمالسيولة في الأصول بسببين 

 التوالي. والشراء علىالبيع 

أن مخاطر السيولة تظهر بشكل مخاطر  إلى( 2020وآخرون ) Kimذلك، يشير  إلىبالإضافة 

السهولة  إلىسيولة الأصول" “وتشير سيولة الأصول ومخاطر سيولة التمويل التشغيلي، 

جود حاجة مفاجئة لسيولة نقد في حالة و  إلىالنسبية التي تمكن المنظمة من تحويل أصولها 

التدفق النقدي اليومي. بشكل عام، فإن  إلىنقدية، أما سيولة التمويل التشغيلي فهي تشير 

الانكماش العام أو الموسمي في الإيرادات ينظر له على أنه خطر كبير إذا أضحت المنظمة 

ة العمل، بشكل مفاجئ بدون سيولة كافية من أجل تسديد النفقات اللازمة من أجل مواصل

يفسر الأهمية الكبيرة لإدارة التدفق النقدي.  هذا الأمر دفع المحللين والمستثمرين  وهذا ما

النظر في مقاييس مختلفة مثل التدفق النقدي الحر من أجل تقييم المنظمات كاستثمار  إلى

 الأسهم.في 

في الحصول على التحديات  إلىتظهر بالنظر  الإسلاميةإن مخاطر السيولة ضمن البنوك      

يطلق عليه  وهذا ماالسيولة النقدية من خلال الاقتراض بسعر فائدة مناسب للتمويل، 

هناك العديد من مشكلات  لذلك،مسمى تمويل مخاطر السيولة أو بيع الأصول المتاحة. 

 :(Ali et al. ,2011)السيولة التي تواجه البنوك الإسلامية للأسباب التالية 

 والتي يُنظر إليها على أنها ديون. المتاحة،لإسلامية على استخدام الأصول . قيود الشريعة ا1

. بطء تطور الأدوات في المنظمات المالية الإسلامية بسبب القيود العديدة بشأن تفاصيل 2

 العقد وعدم وجود سوق مال بين البنوك الإسلامية.

وهو مفهوم يعتمد  (،LLRر ). توفر البنوك التقليدية السيولة من خلال مقرض الملاذ الأخي3

 على سعر الفائدة المحرم بموجب الشريعة الإسلامية.

 :المخاطر التشغيلية

(، ينشأ هذا النوع من المخاطر من الإخفاقات 2021وآخرون ) Panasyukكما يشير      

مخاطر  إلىالمخاطر التشغيلية  ويمكن تصنيفالتشغيلية مثل سوء الإدارة أو الفشل الفني، 

عزى مخاطر الاحتيال الاحت
ُ
الضوابط التي تحمي  إلىالافتقار  إلىيال ومخاطر النموذج. ت

المنظمة. المخاطر التشغيلية هي احتمال تكبد خسارة بسبب الآثار السلبية للإجراءات أو 

أن تشمل الأعطال الفنية،  ومن الممكنالأنظمة أو السياسات التي يتم تبنيها في المنظمة 

المخاطر التشغيلية على أنها مجموعة  إلىالموظفين. بمعنى آخر، يُنظر الاحتيال، وأخطاء 

 والتي تضمالمخاطر التي من الممكن أن تكون نتيجة الأنشطة التجارية المنظمية المختلفة 
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الدعاوى القضائية، مشكلات الموظفين، ومخاطر نموذج  إلىمخاطر إدارة الأعمال بالإضافة 

 .وغير كافيةغير دقيقة  والتي تكون اة المتبن جياتستراتيللا الأعمال 

تندرج مخاطر الصيرفة الإسلامية بشكل رئيس ي ضمن فئات الائتمان أو مخاطر التشغيل      

 (.Al-Tamimi & Al-Mazrooei,2007عملية صنع القرار في المؤسسة ) التي تؤثر عليها

 المالية   وعلاقتها بالمخاطرالقيمة السوقية: مفهومها 

القيمة السوقية على أنها مصطلح مستخدم لوصف قيمة   .Niego et al( 2021)يعرف      

 ويتم حسابالأصول أو قيمة المنظمة في السوق المالية وفقًا للمساهمين في السوق )القطاع( 

القيمة السوقية للمنظمة من خلال ضرب عدد الأسهم المتداولة بسعر السوق الحالي. 

ف قيمة الأصول أو الشركة في السوق المالية، ويتم تستخدم القيمة السوقية عادة لوص

تحديدها بشكل متبادل من قبل المشاركين في السوق ويتم استخدامها بشكل متبادل للقيمة 

 (.Patra et al, 2018السوقية عند التعامل مع الأصول والشركات )

بيع منتج أو خدمة  السوقية على أنها سعر يمكن به القيمة et al. (2021)    Bernatعرّف      

ما في سوق تنافس ي، هذا المفهوم هو الأساس للعديد من التحليلات المحاسبية لتحديد ما 

القيمة السوقية بسهولة أكبر  ويمكن تحديدإذا كان يجب تدوين القيمة الدفترية للأصل، 

يع عندما يكون هناك عدد كبير من المشترين والبائعين الذين يشاركون في عمليات شراء وب

 Meynkhardوأكد (. Haque and Ntim, 2020منتجات مماثلة على أساس مستمر )

( من جهته أن القيمة السوقية هي قيمة السوق للكيان العام، أي عدد أسهمه 2019)

 .القائمة مضروبًا في السعر الحالي الذي يتم تداول الأسهم به

 مية معرضة لمخاطر السوق بسببأن البنوك الإسلا  (IFSB, 2005)أكد  السياق،وفي هذا      

أو من خلال الأنشطة التي يحاولون القيام  ظلها،ظروف التداول غير المؤكدة التي يعملون في 

 لإنشاء سوق جديد لم يتم اختباره لمعرفة المخاطر في بيئة بلد معين. بها

  :مفهوم الاستقرار المالي في البنوك الإسلامية

أكثر القضايا التي نوقشت على نطاق واسع في المراجعات الأدبية الاستقرار المالي هو أحد      

على أهمية التحليلات المتعلقة  وتم التعرفالاقتصادية منذ بدايات القرن المنصرم، 

بالاستقرار المالي لأول مرة خلال الأزمات المالية الدولية في نهاية التسعينيات، وتعززت أيضًا 

 إلى، وقد دفعت هذه التطورات 2007ادية الناشئة في عام من خلال الأزمة المالية والاقتص

استمرار تزويد الرأي العام المهني بأعلى صورة حديثة وموثوقة لحالة القطاع المالي  إلىالحاجة 

 (.Mexmonov, 2020لبلد معين )

أن الاستقرار المالي هو حالة يكون فيها النظام المالي أي  إلى( 2020وآخرون ) Kimيشير      

 للصدمات الاقتصادية ومناسب 
ً
الأسواق المالية الرئيسية والنظام المؤسس ي المالي مقاوما

 لأداء وظائفه الأساسية بسلاسة وإدارة المخاطر وترتيب المدفوعات. 
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Anadu ( أشاروا 2020و آخرون )أن هناك تعريفات عديدة للاستقرار المالي و يشترك  إلى

علق بغياب الحلقات على المستوى التي يفشل فيها النظام معظمها في أن الاستقرار المالي يت

 المرونة في الأنظمة المالية. إلىالمالي في العمل وقت الأزمات، أي الحاجة 

أن النظام المالي المستقر قادر على تخصيص الموارد  إلى( 2019وآخرون ) Dekuيؤكد      

مستويات التوظيف بالقرب من  والمحافظة علىبكفاءة، وتقييم وإدارة المخاطر المالية، 

المعدل الطبيعي للاقتصاد، والقضاء على تحركات الأسعار النسبية للأصول الحقيقية أو 

المالي في  ويكون النظامالمالية التي ستؤثر على الاستقرار النقدي أو مستويات التوظيف. 

خليًا أو نتيجة نطاق من الاستقرار عندما يقوم بتبديد الاختلالات المالية التي تنشأ دا

(. في حالة الاستقرار المالي، يكون Giuzio et al, 2019لأحداث معاكسة وغير متوقعة كبيرة )

بإمكان المنظمة أن تمتص الصدمات بشكل أساس ي عن طريق آليات التصحيح الذاتي، مما 

الية يمنع الأحداث السلبية من إحداث تأثير مدمر على الاقتصاد الحقيقي أو على الأنظمة الم

الاستقرار المالي أمر بالغ الأهمية للنمو الاقتصادي، حيث تتم معظم  إنالأخرى، حيث 

 المعاملات في الاقتصاد الحقيقي من خلال النظام المالي.

تتجلى القيمة الحقيقية للاستقرار المالي بشكل أفضل في غيابه في فترات عدم الاستقرار      

تحجم البنوك عن تمويل المشاريع المربحة، وتنحرف خلال هذه الفترات  إنهالمالي، حيث 

أسعار الأصول بشكل مفرط عن قيمها الجوهرية، وقد لا تصل المدفوعات في الوقت 

التضخم المفرط أو  إلى ومن ثمعدم الاستقرار الكبير  إلىالمطلوب، الأمر الذي يمكن أن يقود 

 ,Allen et alظام المالي والاقتصادي )انهيار سوق الأسهم، كما يمكن أن يهز الثقة بشدة في الن

2020.) 

  :الدراسات السابقة 

لبيان أثر المخاطر المالية )مخاطر الائتمان، مخاطر  والتي هدفت ،(2017دراسة وهدان )- 

المالي )العائد على  الأداءرأس المال( على  ومخاطر كفايةسعر الفائدة، مخاطر السيولة، 

السهم( لقطاع البنوك  ومعدل دورانلعائد على السهم، الأصول، العائد على الملكية، ا

. بالاعتماد على المنهج الإحصائي الوصفي 2015-2008بنك( للفترة  13التجارية الأردنية )

نتيجة مفادها  إلىتوصلت الدراسة  E. viewsالاستعانة ببرامج التحليل الإحصائي  ومن خلال

 )المالي للبنوك  أن المخاطر المالية لها أثر كبير على الأداء
ً
ومخاطر مخاطر الائتمان وتحديدا

 فكانت )مخاطر السيولة  كفاية
ً
أنها  والتي ثبت( ومخاطر الفائدةراس المال(، أما الأقل تأثيرا

 بازل. وقوانين لجنةلا تؤثر بشكل كبير على الأداء المالي للبنوك كونها مقننة بضوابط 

ربحية البنوك  والتشغيلية علىاطر المالية هدفت لبيان أثر المخ (،2018دراسة فلاح )- 

والتشغيلية المالية  وتمثلت المخاطر. 2015-2009التجارية العاملة في سوريا بين عامي 

وجود علاقة  وأثبتت الدراسة. والمخاطر التشغيلية الائتمانية،السيولة، المخاطر  بمخاطر
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لبنوك، بينما ثبت وجود على ربحية ا والمخاطر التشغيليةعكسية بين مخاطر السيولة 

 .والربحيةعلاقة طردية بين المخاطر الائتمانية 

أداء  وأثرها علىحاولت الوقوف على دور إدارة المخاطر المالية  (،2014) معبد العليدراسة - 

على أسلوب  وتم الاعتماد. 2012-2004البنوك التجارية في جمهورية مصر العربية للفترة 

معنوية العلاقة بين المتغيرات.  إلىالمتعدد من أجل الوصول  لانحداروتحليل اتحليل الارتباط 

 إلىنتيجة مفادها أن هناك علاقة بين إدارة المخاطر المالية تعزى  إلى وتوصلت الدراسة

( على أداء البنوك التجارية في الأموال وكفاءة استخدام)مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة، 

 جمهورية مصر العربية.

 أبعادها ضمن الائتمان مخاطر إدارة أثر فحص إلى الباحث هدف (،2020أبداح ) دراسة-

 على العائد معدل ، الأصول  على العائد معدل) مختلفة بأبعاد للبنوك المالي الأداء على

 عينة الدراسة على تطبيق تم و ،(الأردنية التجارية البنوك في) السهم و ربحية الملكية حقوق 

 لعدم الإسلامية البنوك استبعاد تم و عمان بورصة في امدرج اأردني اتجاري ابنك 13 من

 مخاطر لإدارة اأثر  هناك أن مفادها نتيجة إلى الدراسة توصلت ، و للدراسة بياناتها مناسبة

  تأثيره يمتد الذي الأمر الأردنية التجارية البنوك أداء على الائتمان
ً
 الاستقرار حتى وصولا

 البنوك. في الأداء مؤشرات أهم من واحد يعد الذي و المالي

واستقرار لبيان أثر المخاطر المالية على ربحية  والتي هدفت (2021وسايح )دراسة مناد -    

الدراسة بالاعتماد على  وتم تطبيق. 2019-2012الكويتية الإسلامية خلال الفترة  البنوك

الوقوف على أبعاد  خلالومن القوائم المالية الخاصة بالمصارف الإسلامية في الكويت، 

المخاطر المالية المتمثلة في )مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة، المخاطر التشغيلية( توصلت 

الإسلامية  واستقرار البنوكنتيجة مفادها أن المخاطر المالية تؤثر على ربحية  إلىالدراسة 

 الكويتية 
ً
 كان مخاطر الائتمان.   وأكثرها تأثيرا

فقد قام الباحثان باستخدام عينة مكونة من  Al-Qahtani and Mayes (2018،) دراسة- 

 من منطقة مجلس التعاون الخليجي،  76
ً
المقاييس المحاسبية وكذلك  وتم استخداممصرفا

مقاييس السوق للاستقرار المالي لفحص ما إذا كانت البنوك الإسلامية قد تفوقت على 

 إلى. توصلت الدراسة 2013-2000لال الفترة البنوك التقليدية في وقت الأزمات المالية خ

يكن كبيرًا في البداية خلال الأزمة المالية  المصارف لمنتيجة مفادها أن الفرق بين النوعين من 

الاقتصاد الحقيقي خلال المراحل  إلىعندما امتدت الأزمة المالية  ذلك،. ومع GFCالعالمية 

ية من مستوى أعلى بكثير من عدم الاستقرار اللاحقة من الأزمة، فقد عانت البنوك الإسلام

المالي مقارنة بالبنوك التقليدية. هذه النتيجة تنطبق على البنوك الكبيرة ولكن ليس للبنوك 

 أفضل نسبيًا مع 
ً

الإسلامية الصغيرة، حيث أظهرت البنوك الإسلامية الصغيرة تعاملا

دعم الحجة القائلة بأن البنوك مما ي الكبيرة،الانكماش الاقتصادي من البنوك الإسلامية 



 

                                                                                                                        
 

 

 
           78                                                                           لومات                      نولوجيا المعرية وتكداالإو للعلوم الاقتصادية لمثقالا مجلة

 م2024ل/نيسان هـ/ شوا1445 – لأولالمجلد العاشر ، العدد ا         

 

 

 لال القرعانط                                                       الأردنيةأثر المخاطر المالية على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية 

الإسلامية تكون أكثر استقرارًا عندما تعمل على نطاق صغير ولكنها تفقد هذا الاستقرار 

في حين أن البنوك الإسلامية ربما أفلتت من  وبالتالي،عندما تزيد من حجم عملياتها. 

في القطاعات  تداعيات البيئة المالية شديدة التقلب، إلا أنها لم تسلم من أزمة كبيرة

 الاقتصادية الحقيقية.

تقديم أدلة دقيقة على تأثير  إلىهدفت ( 2018وآخرون ) Degl'Innocentiدراسة -

التنافسية والاستقرار المالي على مستويات القدرة على الابتكار للبنوك )التغير التكنولوجي( 

شر المراكز المالية مؤ  وتم استخدام. 2008-2007( في GFCخلال الأزمة المالية العالمية )

وجود علاقة  إلىمركزًا ماليًا. أشارت النتائج  45العالمية لقياس القدرة التنافسية للأعمال لـ 

إيجابية وغير خطية بين تنافسية المراكز المالية واستقرار البنوك ومستويات القدرة على 

 نتيجة مفادها أن قدرة ال إلىالابتكار. توصلت الدراسة 
ً
 إلىبنوك على زيادة الاستقرار جنبا

جنب مع استقرار المراكز المالية في بيئة تنافسية للغاية تعمل كإجراء وقائي ضد الآثار 

 السلبية على هذه المراكز.

  :نتائج الدراسة

 والانحراف المعياري الوصفي لاستخراج المتوسط الحسابي  الإحصاءلقد تم استخدام      

  التالي:قد تم تلخيص النتائج في الجدول و  الدراسة،لمتغيرات 

 الوصفي لمتغيرات الدراسة الإحصاء( 2جدول )
 الانحراف المعياري  المتوسط الحسابي 

 04942. 1096. مخاطر رأس المال

 01267. 0211. مخاطر ائتمانية

 2.70128 1.5304 مخاطر السيولة

 51792. 7.8501 المخاطر التشغيلية

 34179. 8.5277 القيمة السوقية

 9.31670 24.9023 الاستقرار المالي

 (0.1096نلاحظ من الجدول أعلاه أن المتوسط الحسابي لمتغير مخاطر راس المال يبلغ )     

( 0.0211، والمتوسط الحسابي لمتغير مخاطر ائتمانية يبلغ )0.049بانحراف معياري يبلغ 

( 1.5304ي لمتغير مخاطر السيولة ). ويبلغ المتوسط الحساب0.013بانحراف معياري يبلغ 

المتوسط الحسابي لمتغير المخاطر التشغيلية فيبلغ  أما(، 2.70128بانحراف معياري يبلغ )

والمتوسط الحسابي لمتغير القيمة السوقية  (،0.51792( بانحراف معياري )7.8501)

تقرار المالي لمتغير الاس والمتوسط الحسابي (،0.34179( بانحراف معياري يبلغ )8.5277)

 (9.3167( بانحراف معياري يبلغ )24.90)

وقد قام الباحث باستخراج مصفوفة ارتباط بيرسون لاختبار العلاقة بين متغيرات      

 النتائج التالية: إلىالدراسة وقد تم التوصل 
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 ( مصفوفة ارتباط بيرسون للمتغيرات المستقلة3جدول )
مخاطر راس  القيمة السوقية 

 المال

طر مخا

 ائتمانية

مخاطر 

 السيولة

المخاطر 

 التشغيلية

 الاستقرار المالي

      1.000000 القيمة السوقية

 -----       

 30      

       

     1.000000 0.739659- مخاطر رأس المال

 0.0000 -----      

 30 30     

       

    1.000000 0.246886- 0.109409 مخاطر ائتمانية

 0.5649 0.1884 -----     

 30 30 30    

       

   1.000000 0.161682 0.050522- 0.090245 مخاطر السيولة

 0.6353 0.7909 0.3933 -----    

 30 30 30 30   

       

  1.000000 0.007488 0.162089 0.468761- 0.231166 المخاطر التشغيلية

 0.2190 0.0090 0.3921 0.9687 -----   

 30 30 30 30 30  

       

 1.000000 0.447080- 0.085493- 0.353314- 0.904360 0.732227- الاستقرار المالي

 0.0000 0.0000 0.0555 0.6533 0.0133 -----  

 30 30 30 30 30 30 

أن هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين القيمة  إلىتشير مصفوفة الارتباط أعلاه      

الأردنية وبين مخاطر رأس المال حيث تبين أن العلاقة قوية  الإسلاميةلبنوك السوقية ل

وذات اتجاه عكس ي، كما تبين أن هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين القيمة السوقية 

الأردنية وبين الاستقرار المالي حيث تبين أن العلاقة قوية وذات اتجاه  الإسلاميةللبنوك 

 عكس ي.

ارتباط متداخل بين المتغيرات المستقلة بعضها مع بعض  ولاختبار مدى وجود

Multicolleniarity تم استخدام اختبار  فقدVIF،  كما أن  ،10حيث تبين أن قيمته أقل من

يدل على عدم وجود  ا(. ممGujarati & Porter,2009) 0.10عن  تزيد Toleranceقيمة 

Multicolleniarity الجدول التالي: بين متغيرات الدراسة، وهذا يوضحه 
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 Multicolleniarity( اختبار 4جدول )
Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

 1.334 750. مخاطر راس المال 

 1.094 914. مخاطر ائتمانية

 1.028 973. مخاطر السيولة

 1.286 777. المخاطر التشغيلية

 اختبار الفرضيات:

H01للمخاطر المالية على القيمة  0.05حصائية عند مستوى دلالة : يوجد أثر ذو دلالة إ

  الأردنية:السوقية للبنوك الإسلامية 

ما  إلىحيث تم التوصل  أعلاهلقد تم استخدام اختبار الانحدار المتعدد لاختبار الفرضية 

 يلي:

 ( تحليل الانحدار المتعدد5جدول )
   .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob المتغير

 0.0000 5.451838- 1.044100 5.692263- مخاطر رأس المال

 0.5594 0.591707- 3.689974 2.183382- مخاطر ائتمانية

 0.6397 0.473944 0.016769 0.007947 مخاطر السيولة

 0.3474 0.957643- 0.097845 0.093701- المخاطر التشغيلية

Constant 9.920746 0.829225 11.96388 0.0000 

R-squared 0.572749     Mean dependent var 8.527667 

Adjusted R-squared 0.504389     S.D. dependent var 0.341787 

S.E. of regression 0.240617     Akaike info criterion 0.139792 

Sum squared resid 1.447415     Schwarz criterion 0.373325 

Log likelihood 2.903120     Hannan-Quinn criter. 0.214501 

F-statistic 8.378396     Durbin-Watson stat 0.379004 

Prob(F-statistic) 0.000197    

ذات دلالة إحصائية عند  F-statistic = 8.378396أن قيمة  إلىنلاحظ من الجدول أعلاه      

إحصائية للمخاطر المالية على القيمة مما يدل على أنه يوجد أثر ذو دلالة  0.05مستوى 

بالنسبة لمتغير مخاطر  t-Statisticالسوقية للبنوك الإسلامية الأردنية، كما تبين أن قيمة 

بينما قيمتها ليست ذات دلالة إحصائية  0.05رأس المال ذات دلالة إحصائية عند مستوى 

 عند باقي المتغيرات.

% من التغير في المتغير التابع حيث 58.59ا نسبة كما تبين أن المتغيرات المستقلة تفسر م

 R-squared =0.585908أن تبين 

 هي:والمعادلة 

)مخاطر ائتمانية(  0.592 -المال( )مخاطر راس  5.451 – 11.96388القيمة السوقية = 

 )المخاطر التشغيلية(.0.958-)مخاطر السيولة( 0.474+
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H02للمتغير المعدل )الاستقرار  0.05لالة : يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى د

 المالي( على العلاقة بين المخاطر المالية و القيمة السوقية للبنوك الإسلامية الأردنية:

ما  إلىحيث تم التوصل  أعلاهلقد تم استخدام اختبار الانحدار المتعدد لاختبار الفرضية 

 يلي:

 H02( اختبار 6جدول )
   .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob المتغير

 0.1776 1.388866- 2.142747 2.975988- مخاطر راس المال

 0.3215 1.012316- 3.790260 3.836939- مخاطر ائتمانية

 0.6836 0.412500 0.016437 0.006780 مخاطر السيولة

 0.3058 1.046495- 0.095908 0.100368- المخاطر التشغيلية

 0.1621 1.442384- 0.011617 0.016756- الاستقرار المالي

Constant 10.12936 0.824649 12.28324 0.0000 

R-squared 0.606831     Mean dependent var 8.527667 

Adjusted R-squared 0.524921     S.D. dependent var 0.341787 

S.E. of regression 0.235580     Akaike info criterion 0.123326 

Sum squared resid 1.331953     Schwarz criterion 0.403565 

Log likelihood 4.150114     Hannan-Quinn criter. 0.212977 

F-statistic 7.408494     Durbin-Watson stat 0.484040 

Prob(F-statistic) 0.000252    

ذات دلالة إحصائية عند  F-statistic = 7.408494أن قيمة  إلىنلاحظ من الجدول أعلاه      

بالنسبة لنموذج الدراسة، كما تبين أن  الإحصائيةمما يدل على وجود دلالة  0.05مستوى 

بالنسبة لمتغير الاستقرار المالي ليست ذات دلالة إحصائية عند مستوى  t-Statisticقيمة 

بين المخاطر  يدل على عدم وجود دور معدل للاستقرار المالي يؤثر على العلاقة مما 0.05

 الأردنية.للبنوك الإسلامية  والقيمة السوقيةالمالية 

)مخاطر  1.012 -المال( س أ)مخاطر ر  1.389 – 12.283السوقية =  ةالقيم هي:والمعادلة 

 المالي( )الاستقرار 1.44 –)المخاطر التشغيلية( 1.046-)مخاطر السيولة( 0.413ائتمانية( +

  :الخاتمة

مخاطر رأس المال، بأبعادها )كمحاولة للوقوف على المخاطر المالية  انطلقت الدراسة     

القيمة السوقية للبنوك  وأثرها على( والمخاطر التشغيليةمخاطر ائتمانية، مخاطر السيولة 

الإسلامية الأردنية من خلال الدور المعدل للاستقرار المالي. تبنت الدراسة المنهج السببي من 

لمعدل للاستقرار المالي على العلاقة بين المخاطر المالية بمتغيراتها أجل الوقوف على الدور ا

للبنوك الإسلامية الأردنية. تمثل مجتمع الدراسة بمجموع البنوك  والقيمة السوقية

في بورصة عمان. قام الباحث بتبني المنهج الكمي من خلال  الأردنية المدرجةالإسلامية 

حيث تم استخدام كل من  إحصائيا،انات الدراسة بي لمعالجة E- Viewsاستخدام برنامج 
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اختبار الانحدار المتعدد  إلىوصولا  المتغيرات، بيرسون بينالوصفي ومعامل ارتباط  الإحصاء

 لاختبار فرضيات الدراسة.

وثبُت ليها إقبول الفرضية الرئيسية بناءً على النتائج التي تم الوصول  إلىتوصلت الدراسة      

لة إحصائية للمخاطر المالية على القيمة السوقية للبنوك الإسلامية دلا يأثر ذ وجود

الأردنية، من جهة أخرى، توصلت الدراسة على نتيجة أخرى مفادها عدم وجود دور معدل 

للبنوك الإسلامية  والقيمة السوقيةللاستقرار المالي يؤثر على العلاقة بين المخاطر المالية 

 (.2020) ودراسة أبداح( 2021وسايح )سة كل من مناد توافق مع درا وهو ماالأردنية 

وجود تفاوت في التأثير لأبعاد المخاطر المالية على القيمة  إلىالدراسة  أشارتكما      

 أن، فقد ثبت من خلال نتائج الدراسة وبشكل عامالسوقية للبنوك محل الدراسة، إلا أنه 

هناك دور للاستقرار  ولم يكنلسوقية للبنوك المخاطر المالية من شأنها التأثير على القيمة ا

دت الدراسةللبنوك.  والقيمة السوقيةالمالي في العلاقة التي جمعت بين المخاطر المالية 
ّ
 وأك

في تعبئة المدخرات  ارئيسي اأن المخاطر المالية تؤثر على البنوك من ناحية كونها لاعب

ت الاقتصادية المختلفة، هذا مختلف الاستثمارات ضمن مختلف القطاعا وتوظيفها في

أن  من شأنهمالي  وأي تأثير، والثباتالاستقرار الدور الرئيس ي يلزم أن يكون ضمن حالة من 

يعرض القيمة السوقية للبنك للخطر على اعتبار أن المخاطر المالية هي واحدة من أكثر 

 وهذه النتائجصحيحة ال وإدارتها بالطريقةالسيطرة عليها  والتي يلزمأنواع المخاطر حساسية 

 (.2020وآخرون ) Allenوافقت ما جاء في دراسة 

بالمخاطر المالية في  وتكمن علاقتهاإن القيمة السوقية أحد أهم الأمور بالنسبة للبنوك،      

المتاحة كما  وحجم الاستثمارات ومعرفة فرصكونها تمنح أصحاب العلاقة الفرصة لتقييم 

بمنافسيه في السوق. من هنا تتضح الفكرة في أن المخاطر  أنها تحدد آلية مقارنة البنك

وسعر المالية لها تأثير مباشر على القيمة السوقية، فهي التي تحدد قيمة البنك في السوق 

قدرته على  إلىكما أنها تساهم في تحديد مدى استقراره في المجال من خلال النظر  أسهمه،

 مع  والخروج منها عهاوالتعامل ممواجهة أي مخاطر مالية ممكنة 
ً
بأقل الخسائر متوافقا

 (.2019وآخرون ) Dekuدراسة 
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  :التوصيات

 توص ي الدراسة بناءً على نتائجها ما يلي:     

. تبني سياسة فعالة عند منح الائتمان يضمن فيها البنك وجود توازن بين زيادة الأرباح 1

 السداد.التعثر في  وخفض مخاطر

أجل اتخاذ  وتمييزها منين في البنوك على آلية إدارة المخاطر المالية . تدريب الموظف2

 المناسبة.القرارات المالية 

السيولة من أجل تحقيق  وإدارة مخاطر. ضرورة التركيز على إدارة مخاطر الائتمان 3

 المالي.الاستقرار 

 بين زيادة أرباح البنك4
ً
وتقليل مخاطر  . وضع سياسة فاعلة في منح الائتمان تحقق توازنا

 المملكة.عدم السداد في ظل الظروف الاقتصادية في 

 . إجراء دراسات أخرى عن موضوع الدراسة بالتطبيق على قطاع البنوك التجارية الأردنية.5

التجارية في  تطبق على البنوك ودراسة أخرى . إجراء دراسة مقارنة بين نتائج هذه الدراسة 6

 الأردن.

 العربية:المراجع .1

(. أثر إدارة مخاطر الائتمان المصرفي على الأداء المالي في البنوك التجارية الأردنية، 2020)آلاء. أبداح،  -

 الأوسط.رسالة ماجستير، جامعة الشرق 

(. نموذج لقياس العلاقة بين المخاطر والعائد في المؤسسات المالية بالتطبيق على 2017جمعان، نجاة ) -

 .242-162(، 17)3علمية لقطاع كليات التجارة، جامعة الأزهر، البنوك اليمنية، المجلة ال

بحث تطبيقي على مصرف  –(. قياس مخاطر التشغيل على وفق المتطلبات الدولية 2016حسين، أريج ) -

 .25-1(، 1)12بغداد، مجلة دراسات محاسبية ومالية، جامعة بغداد، عدد خاص بالمؤتمر الطلابي الأول، 

(، 20)5، مجلة الإدارة والاقتصاد،الإسلامية(. ضوابط الاستقرار المالي في المصارف 2016) إسراءالطائي،  -

180-202. 

(. تأثير إدارة المخاطر المالية على أداء البنوك: دراسة تطبيقية على البنوك 2014، محمد. )معبد العلي -

 12العدد  جامعة الأزهر، –التجارية المصرية، المجلة العلمية لقطاع كليات التجارة 

ربحية البنوك التجارية التقليدية الخاصة  والتشغيلية على(. أثر المخاطر المالية 2018فلاح، فاطمة. ) -

 .العاملة في سورية، رسالة ماجستير، جامعة تشرين، الجمهورية العربية السورية

دراسة تطبيقية  –ة عن المخاطر على القيمة السوقية للشرك الإفصاح(. تأثير 2019) إبراهيمالقليطي،  -

 .73-52(، 2)3للبحوث المحاسبية،  الإسكندريةعلى الشركات المدرجة في البورصة المصرية، مجلة 
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 رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة دمشق، سوريا.

ربحية المصارف الإسلامية  وأثرها على(. المخاطر المصرفية 2021، حمزة. )وسايحنوار إلياس زكريا مناد، بول -

  –لدول الخليج 
ً
، المجلة 2019-2012: دراسة قياسية باستخدام بيانات بانل خلال الفترة -الكويت أنموذجا

 85-64(،2)15الجزائرية للاقتصاد والإدارة،
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